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Uber Keynes’ Wahrungstraktat

Dall es unter den Miannern der Wissenschaft Kénige
gibt und Karrner, ist seit jenem berithmten Distichon oft
wiederholt worden. Seltener wird bemerkt, daB freilich
nicht immer der Zustand von Recht und Billigkeit her~
gestellt ist, wo die einen bauend herrschen, die andern
helfend sich dem Plan der Héhern fiigen. Das Problem
verwickelt sich auch dadurch, daBl jene Scheidung nicht
immer durchgreift: die Forscher lassen sich in der Tat
nicht alle in Herrscher und Knechte einteilen; es gibt unter
ithnen auch Trdumer und Rechner, Rodende und Reiniger,
Verwalter und Kampfer, Archivare und Empérer. Diese
Mannigfaltigkeit wird allerdings immer seltener verwirk-
licht. In den letzten Menschenaltern tiberwiegen die ord-
nenden und stoffsammelnden, formalistischen und spezia-
listischen Naturen durchaus. Nur in wenigen Gelehrten
sind noch andere Krifte des Erkennens und Bildens lebendig.
Zu diesen schwer einzuordnenden Geistern, fiir die auch
die Grenzen von Wissenschaft und Tat nicht immer mit
der gleichen Leichtigkeit zu ziehen sind wie fiir die reinen
Teilforscher und reinen Dialektiker, gehort heute in erster
Linie John Maynard Keynes, sicherlich nicht der letzte
Engléander, aber einer der ersten Européder auf englischem
Boden und aus britischem Blut.

Die Offentlichkeit kennt ihn als den Verfasser der beiden
Kampfschriften gegen denFrieden von Versailles: Dokumente
einer hochst seltenen synoptischen Fahigkeit zur Erkenntnis
von Gesamtzustinden, und als den Herausgeber jener
Wiederaufbauhefte des Manchester Guardian: des ersten
Versuchs, die 6ffentliche Meinung mehr als eines Kontinents
far die Verwirklichung weniger einfacher und klarer Ge-
danken durch die Mittel der Publizitét reif zu machen. Die
besser Unterrichteten wissen, daB er Fellow, das heilit
nicht Professor, sondern wissenschaftliches Mitglied eines
Cambridger Colleges ist, dal er wahrend des Krieges im eng-
lischen Schagamt die interallierten Finanzierungen unter sich
hatte, daB er wahrend der Friedensverhandlungen Lloyd
George als Berater nach Paris begleitete und dal er den
Posten aufgegeben hat, als er die Politik des englischen
Premiers ehrlos werden sah. Den wenigsten ist bekannt,
daB er vor dem Krieg ein ausgezeichnetes Buch iber
Wihrung und Finanzen Britisch-Indiens geschrieben, als
Mitglied mehrerer Wahrungskommissionen malgebenden
EinfluB auf die Gestaltung der Rupienwédhrung in den
lesten Jahren geiibt und nach dem Krieg ein um-
fassendes Werk iber die Grundlagen der Wahrscheinlich~

keitstheorie veroffentlicht hat. Wenn er jest mit einem
., Tract on Monetary Reform* (London, Macmillian, 1923)1)
hervortritt, so redet er also nicht, wie einige anzunehmen
scheinen, von Dingen, die erst durch die Gewalt der Um-
stainde in seinen Gesichtskreis gedringt worden wiren,
sondern es handelt sich hier um eines seiner &ltesten
Forschungsgebiete und um die Fortbildung von Gedanken~
gingen, die schon in seinem ersten Buch sehr wichtige
Abweichungen von den damals fast allgemein herrschenden
Meinungen zeigten.

Uber den wéhrungspolitischen Inhalt des Buches wird
an anderer Stelle bald und oft zu sprechen sein: der Gang
der Dinge hat es in den Brennpunkt der jet zu l6senden
staatlichen und zwischenstaatlichen Geldprobleme gestellt,
und so wird eine genaue Priiffung der Ziele und Mittel
der von Keynes vorgeschlagenen Geldreform zu einem
dringlichen Anliegen der ndchsten Monate. Sie scheint
unerhért kithn, aber sie hat, wie der Leser Friedrich Ben-
dixens und Irving Fishers bemerkt, sehr wichtige Vorlaufer
auf dem Kontinent und in Amerika: Abkehr von der Gold-
wahrung klassischen Stils, aber auch von der Gold-
kernwidhrung, die unter den gegebenen Umstinden weitaus
die meisten Anhédnger zihlt; Regelung der Geldmenge
mit dem Ziel festen Preisniveaus — wenn es sein muf},
auf Kosten fester Valutakurse, wenigstens zwischen Eng-
land und den Vereinigten Staaten; von den iibrigen Lindern
wird angenommen, dal sie am besten daran tun, ihre
Valuta an der englischen oder der amerikanischen Wahrung
zu befestigen. Die Begriindung dieser Thesen wird nicht
in strengem systematischen Zusammenhang gegeben, sondern
in einer Reihe von erst lockerer, spdter fester verbundenen,
hochst lebhaft und anschaulich geschriebenen Kapiteln, in
denen die Wirkungen von Verdnderungen der Preisniveaus
(Inflation und Deflation) auf Klassenbildung, Produktion
und Staatsfinanzen analysiert, die Zusammenhédnge von
Preisstand und Geldmenge, Preisstand und Valutakursen, die
Wirkungen der Saisonschwankungen und die Funktionen
des Terminmarkts fiir die intervalutarischen Kurse erortert,
die Alternativen der heutigen Wahrungspolitik charakteri-
siert und schlieBlich die Grundgedanken der neuen Geld-
verfassung dargelegt werden. Das Buch rechnet mit Lesern,
die Gefallen an Eleganz der Darstellung und Beweis-

1) Die deutsche Obertragung von Dr. Ernst Kocherthaler (Verlag Duncker & Humblot,
Minchen u. Leipzig, 194) mufl, wie die der Friedensvertragsbicher als du) u.; ml1,zu-
langlich bezeichnet werden. Sie ist von der ersten Zeile an voll von unerlaubter
Willkdr und tschuldbarer Ung igkeit.
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fithrung, am Umdeuten undam Andeuten haben. Fiir Pedanten
ist es nicht geschricben. Wer den Verfasser darum fiir
einen Forscher minderer Ordnung zu halten geneigt ist,
mag den Treatise on Probability in die Hand nehmen: er
wiirde wohl eine bestiirzte Miene zeigen, wiirde thm zu-
gemutet iiber Inhalt und Methode des Werkes zu referieren.

Wendet er aber ein, hier rede fast ein anderer Autor,
so ist er entschieden im Unrecht. Das Ziel, und also
auch Verfahren und Darstellung, ist ein anderes; der Geist
ist der gleiche — die helle, minnlich-kraftige, zugleich
skeptische und zuversichtliche Geistesart des alten und
neuen Cambridge, sehr frei von lllusionen und Vorurteilen,
sehr sicher und klar im Denken, das an reiner Mathematik
strenge geschult ist, nicht immer frei von englisch-allzu-
englischen Neigungen, aber von den ersten Vorlaufern
- eines neuen europaischen Geistes angeweht: eine Geistes-
art, die nicht mehr den Automatismus des Naturlaufs fiir
allgiitig und allweise hilt; die Bewufitheit und Entscheidung
an die Stelle des Herkommens setzt; und die den Staat
fir etwas Anderes hilt als die Summe der Einzelinteressen
und Einzelschicksale.

Es hat sich also in einigen Kreisen Englands eine
Wandlung vollzogen, die fir den deutschen Forscher
von besonderem Belang ist, zumal angesichts der gegen-
wartigen Lage der Geldtheorie. Mustert man nédmlich
die wissenschaftlichen Schriften, die iber die Grundfragen
von Geld und Wahrung in den letzten drei Jahren
erschienen sind, so bemerkt man auf den ersten Blick, dafl
die Fiahrung auf diesem Felde nicht mehr bei Deutschland
ist. Die wichtigste Ursache davon ist wahrscheinlich die
Zerriittung des deutschen Geldwesens in den letzten Jahren.
Sie hat zwar der deutschen Wissenschaft Aufgaben von
héchster Dringlichkeit und gréBtem Interesse gestellt, aber
sie hat ihr zugleich die Ruhe der Betrachtung und die
Distanz von den Dingen genommen, ohne die theoretische
Forschung nicht gedeihen kann. Es kommt hinzu, dal
schon vor dem Eintreten der Krisis die Geldtheorie auf
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Staatslehre

Diemetaphysische Staatstheorie, eine Kritik von
. T. Hobhouse. Ubersest von Grete Beutin-Dubislav, mit
einem Vorwort von Friy Stier-Somlo, 1924, Verlag von
Felix Meiner in Leipzig. (Das englische Original fiihrt den
Titel: The metaphysical theory of the State, a criticism by
L. T. Hobhouse, D. Lit, Martin White Professor of Socio-
logy in the University of London, London: George Allen &
Unwin Ltd. First published in 1918, reprinted Novem-
ber 1921.) .

Wenn eine Ubersetzung mit einem Vorwort herausgedeben
wird, so kann die Frage der wissenschaftlichen Verantwort-
lichkeit ihre besondere Schwierigkeiten haben, weil nicht immer
erkennbar ist, wie sich die Leistungen und Biirgschaften von
Herausgeber und Ubersefer abgrenzen lassen. Denn beide treten
als Vermittler des Originals auf. Indessen braucht man im vor-
liegenden Fall die Frage nicht zu komplizieren. Die Uber-
seerin ist nach der Art ihrer Leistung offenbar Anféngerin,
wenigstens auf diesem Gebiet und weder ihr Name noch ihr
Beruf werden den deutschen Leser bestimmen, sich ihrer Uber-
sefjung anzuvertrauen. .

Was nun den Herausgeber anbelangt, so gibt er in seinem
Vorwort folgende Erkldrung wortlich ab: ,,Es war ein von Herrn
Dr. Felix Meiner freundlichst aufgenommener Lieblingsgedanke
von mir, in guten Ubersefungen kennzeichnende neue Werke
auslédndischer, besonders englisch schreibender Schriftsteller in
Deutschland herauszugeben.“ Uber das Buch von Prof. Hob-
house selbst, das in der Hauptsache eine Auseinandersetyung
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de:n deutschen. Universitaten zu stagnieren begonnen hatte,
Die grofle Leistung Georg Friedrich Knapps, die monu-
mentale Grundlegung einer vergleichenden Morphologie
der Geldverfassung und Wéhrungspolitik, stieB bei der
weitaus iiberwiegenden Mehrzahl der Forscher wegen
ihrer (miBverstandenen) Fragestellung auf entschiedenen
Widerstand; Versuche, die Knappsche Lehre durch Fin-
beziehung auch derjenigen Probleme auszubauen, die bisher
von der Geldtheorie vorzugsweise behandelt worden waren,
wurden ibel genug aufgenommen. Was aber abseits von
ihr auf den deutschen Universititen entstand, hat die
Lésung der wichtigsten Probleme nicht um einen Schritt
weiter gebracht. Der Stand der Dinge wird dadurch
bezeichnet, dal Max Weber in seinen wirtschaftssoziolo~
gischen Niederschriften die widerspruchsvolle und frucht-
lose Mises’sche Geldtheorie #) (deren wahrungspolitische
Folgerungen denen von Keynes ibrigens genau ent-
gegengesetzt sind) als die ihm ,,im ganzen annehmbarste®
Ergénzung der staatlichen Theorie des Geldes bezeichnen
muflte. Haélt man dieses Buch neben die Werke von
Irving Fisher, Gustav Cassel und John Maynard Keynes,
so wird der Unterschied an geistiger Kraft, Klarheit und
Originalitat sehr deutlich. Zugleich aber bemerkt man, dal
einige Anschauungen dieser Forscher, vor allem aber die
Grundanschauungen von Keynes, den Gedanken der als
gefdhrliche Sektierer verrufenen Chartalisten in ent-
scheidenden Fragen iiberraschend nahestehen. Vielleicht
daB auch hier sich das vollziehen wird, was sich auf so
viel andern Gebieten vollzogen hat: dafll man als Geschenk
des Auslands gern empfangen wird, was man von Deutschen
nicht entgegennehmen wollte. Denn es scheint dem
Wesen des Deutschen noch immer zu entsprechen, dal
er licber von Cambridge als von Stralburg oder von
irgendeiner anderen deutschen Stadt aus zur Anderung seiner
Denkgewohnheiten veranlaBit wird. Rurt Singer

s 4;% f\Flgl. dazu meine Besprechung, Deutsche Wirtschafts-Zeitung, 1X. Jahrgang 1913,
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zwischen ihm und seinem Kollegen Bosanquet ist, und dariiber
wie weit es ein ,kennzeichnendes* Werk genannt werden kt:lnn.
mag in einem anderen Zusammenhang gesprochen wer (;m.
Bleiben wir zuniichst bei der deutschen Ausgabe und bei ?R
deutsch schreibenden Schriftstellern — Made in Germany stel
auf der Riickseite des ersten Blattes zu lesen —'—'UI.ld betraqhtell
wir die Ubersetjung etwas néher. Von ihren stilistischen Eigen-
arten und ihrer oft merkwiirdigen Handhabung der deutschen
Sprache soll dabei nicht die Rede sein, auch ubex_' die zahllosen
Ungenauigkeiten, Schiefheiten, Oberfléchlichkeiten, Weglas-
sungen, braucht man nicht mehr zu sprechen. Die sprachlichen
und sachlichen Fehler sind derartig, daB jedes Interesse an der
Feinheit einer Ubersefung unangebracht wére.

Manches ist so unglaublich, daB es statt in eine deutsche
wissenschaftliche Publikation wohl eher in eine Sammlung von
schlechten Witien gehorte. The prosaic necessity (p. 78), _dle
prosaische Notwendigkeit, wird (S.75) iiberset die ,proviso-
rische Notwendigkeit, potential (p.83) d.h. potentiell oder der
Mobglichkeit nach, (S. 87) mit ,méchtig“ wiedergegeben; the daily
list of casualties (p. 136), d. h. die tégliche Verlustliste, vgm_i in
komischer Verwechslung von casus und causa als die Htagliche
Zahl der Ursachen“ (S.153) aufgefaBt; impalpable (p. 121), un-
greifbar, mit ,unbegreiflich® (S. 133) iibersept; this mission 18
discharged (p. 106) d. h. diese Sendung wird erfiillt, durch ,diese
Mission wird iiberfliissig® (S.115) area (p.107) d.h. Areal,
Oberfliéche, mit , Aera“ (S. 116) usw. Zu diesen etwas pein-
lichen Fillen kommen dann die Unrichtigkeiten, deren sprach-
liche Willkiir ganz unerklérlich ist: activity (p. 73) hg,l‘I'St Aktivi-

“tat, vielleicht Tatigkeit, jedenfalls micht ,Féhigkeit” (S.75):
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