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daB der Bedarf der deutschen Wirtschaft an Zahlungs-
mitteln etwa 8% Milliarden A betriige, wihrend Ren-
ten- und Reichsbank bis dahin nur 2,7 Milliarden
ausgegeben hatten, so daB noch ein Loch von
700 bis 800 Mill. Goldmark vorhanden
sei, das durch weiteren Notendruck verstopft werden
miisse“. Man vergleiche diese beiden Stellen, die gewil3
graduell voneinander abweichen, aber im Kern doch beide
bestiitigen, daB Herr v. Glasenapp zu einer Zeit, in der
jeder Kundige wuBte, daB die Umlaufsmittelmenge ob-
jektiv zu grof§ sei, der Ansicht war, ,,daB die Wirtschaft
noch eine Steigerung des Zahlungsmittelumlaufs ver-
tragen konne“. Wenn Herr v. Glasenapp jett behauptet,

daB er ,solchen Unsinn selbstverstidndlich nicht
gesagt habe“, so mdge er dies mit sich selbst
ausmachen, wobei er darauf hingewiesen sei, daBl

seine Horer ihn in dem Sinne verstanden haben,
es miisse der ,verbleibende Spielraum von
700 bis 800 Mill. ausgefiillt werden“. Wie wére sonst
die Aufregung entstanden, die sich der Anwesenden be-
miichtigte, und wie wire die Beruhigung zu erkldren, die
eintrat, als Hjalmar Schacht nach seiner Riickkehr von
Paris das Notige veranlaBte. Herr v. Glasenapp wird
sich im iibrigen wohl noch der internen Erorterungen er-
innern, die der Kreditsperre vom 7. April vorausgingen.

Endlich wiederholt Herr v. Glasenapp, daB die ,volle
Zuteilung“ auf dem Devisenmarkt in der Tat erfreulich
sei. Dies zeigt, dal er volkswirtschaftliche Zusammen-
hénge nicht hinreichend zu erfassen vermag, denn sonst
wiirde er erkannt haben, daB das stiirmische Angebot
von Devisen in den legten Monaten nichts anderes war
als das Symptom einer schweren Krisis. Jeder Prak-
tiker wird gern bereit sein, Herrn v. Glasenapp dies aus-
einanderzuseten.

Schlieilich ein allgemeines Wort. Ich habe in meinen
Aufsiden die deutsche Geldpolitik seit dem Sommer

1923 (die bis dahin fiir ernsthafte Beurteilung iiberhaupt

kein Objekt war) einer Kritik unterzogen, die bewuBter

Schérfe nicht ermangelte. Zwischen den Zeilen habe ich

deutlich zum Ausdruck gebracht, daB ich in der Ara

Hjalmar Schacht den Umschwung erblicke. Treffen wollte

ich die Zeit vom Sommer 23 bis zum Friihjahr 24. Wenn

nun schon Herr v. Glasenapp als der damalige Mitver-

antwortliche es auf sich nahm, mir entgegenzutreten, so

hitte ich erwarten diirfen, da es mit dem ganzen Riist-

zeug theoretischen Wissens geschehen und er AnlaB neh-

men wiirde, die Politik der Reichsbank zu jener Zeit, in -
welcher sie seinem Einfluf noch nicht entzogen war, zu

rechtfertigen und zu verteidigen. Insbesondere glaubte
ich erwarten zu diirfen, dall er meinen Argumenten iiber
das Wesen der Rentenmark entgegentreten und den

strikten Nachweis fiihren wiirde, dal ich mich in diesem
entscheidenden Punkte im Irrtum befdnde.  Nichts von
alledem ist geschehen. Herr v. Glasenapp beschrénkt sich
darauf, ihm ressortméfig iibermittelte Zahlen zu re-
produzieren, die er weder zu analysieren noch ursich-
tich zu erkléren versteht. Zum Schluis aber weill er sich
mangels sachlicher Argumente nicht anders zu helien,
als eine mich herabsefende AuBerung Karl Brduers zu

zitieren. Dies testimonium paupertatis ist nicht nur be-

triiblich, sondern gibt zugleich Anlal zum Nachdenken

tiber das Fihrerproblem. Auch die Nominalisten werder

an der Tatsache, dall es moglich gewesen ist, einem

Manne mit so geringem geldpolitischen und geldtheore-

tischen Verstdndnis ein Stiick der Verantwortung fiir

das deutsche Geldwesen zu iibertragen, nicht vorbeigehen
konnen und das weitere Problem: ,Automatische Siche-
rung oder verstandesmiBige Kegelung” erst dann als
in ihrem Sinne gelost betrachten diirfen, wenn Garantien
dafiir geschatfen sind, daB die Herrschait iiber das Geld-
wesen hicht dem Unverstand iiberantwortet wird.

Gesegebung durch Abschreiben

Bei der Gestaltung seiner neuem Waihrung ist das
Deutsche Reich nicht frei. Es hat sich an die Grund-
zlige des Dawes-Berichts: gebunden und damit an die
Geldverfassung, die jener Ausschul auslindischer Ken-
ner entworfen hat, sie sei gut oder schlecht. In Einzel-
heiten sind Abénderungen zwischen Dr. Schacht und Sir
Robert Kindersley, den beiden Mitgliedern des Organi-
sationsausschusses fiir die Zentralnotenbank verabredet
worden, Die Form der Wéahrung aber bleibt davon un-
beriihrt: anfangs reine Notalwiéhrung mit Befestigung
der Mark am Dollarkurs; spiter Einlosung der Mark,
aber nach Wahil der Zentralbank in Goldmiinzen, in Gold-
barren oder in Anweisungen auf auslédndische Zahlungs-
mittel. Der Typus der deutschen Geldverfassung wird
also in Zukunft sehr verschieden von der des Vorkriegs-
Deutschland sein. Es wire zweckméfig, die rechtliche
Neuregelung, die damit notwendig wird, in einem allge-
meinen Wahrungsgesety zu kodifizieren., Allein auf diese
Weise konnten die Bestimmungen iiber Miinzen und
Banknoten, Zahlungsbeziehungen und Zahlungsmittel-
schaffung in verniinftigen und durchsichtigen Zusammen-
hang gebracht werden. Aus einer Art von Kontinuitéts-
willen am unrechten Ort haben die Amter anders ent-

schieden. Sie begniigen sich damit, das alte Miinz-
gesety und das alte Bankgese in neuer Flickung vor-
zulegen. Was davon bisher bekannt geworden ist (siehe
yFrankfurter Zeitung“ Nr. 551 vom 25. Juli 1924, Han-
delsteil), zeigt ein solch ungewohnliches MaB von Un-
verstindnis und Gedankenlosigkeit, dafl man anzu-
nehmen geneigt war, es handele sich um den Entwurf
eines in Miinzsachen dilettierenden Kopisten. Da aber die
Richtigkeit jener Angaben gegen alle Erwartung bisher
nicht bestritten worden ist, wird es notwendig, auf fol-
gende Punkte hinzuweisen:

1. ,,Im Deutschen Reiche gilt die Goldwahrung, Ihre
Rechnungseinheit bildet die Mark, welche in 100 Pfennige
eingeteilt wird.* So begann das alte Miinzgese, und
so soll nach dem Entwurf auch das neue Miinzgeset
beginnen. Dieser Safj ist doppelt unsinnig. Er ist ohne
Sinn auch dort, wo eine wirkliche Goldwéhrung besteht,
wie im Vorkriegs-Deutschland. Denn die Eigenart einer
Wahrung ist ein Sachverhalt; ein solcher besteht oder be-
steht nicht; unmaoglich aber kann er gelten. In keinem Fall
ist damit eine Rechtsnorm geseit. DaB jener Saf in
der Tat ohne alle rechtliche und wirtschaftliche Bedeu-
tung ist und also auch keinesfalls in ein Gesef gehort,
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zeigt der Umstand, daB niemand es fiir richtig geschweige
denn fiir notwendig gehalten hat, ihn wéhrend der leften
zehn Jahre entschiedenster Nicht-Goldwiahrung abzuén-
dern oder aufzuheben. Er ist also durch den Gang der
Dinge ad absurdum gefiilhrt worden wie kein anderer
Paragraph unserer Gesefgebung. Ihn unveréndert in die
neue Wihrungsgesetgebung iibernehmen zu wollen, heifit
die neue Wahrung mit einer omindsen; Erinnerung be-
lasten; es verrét einen ernstlichen Mangel an Sinn fiir
die Kréfte, auf deneny Sinn und Geltung des Rechts be-
ruht. Nun aber kommt ein zweites hinzu: die neue
Wiahrung ist durchaus keine Goldwéhrung. Sie ist es
ganz und gar nicht in der ersten, vielleicht sehr langen,
Zeit des ,Ubergangs“, in der die Banknoten uneinlés-
lich sein werden. Sie ist es aber auch spéater nicht — da
es der Verwaltung freisteht, die Noten in Forderungen
einzulosen, die auf bestimmte ausléindische Zahlungs-
mittel lauten, statt in Goldmiinzen oder Goldbarren.
Eine solche Wihrungsform wird seit vielen Jahren ganz
allgemein als Goldkern- oder Golddevisenwihrung be-
zeichnet. Dem zusténdigen Ministerium ist dieser wich-
tige Unterschied vollig unbekannt, Es geniigt ihm, daB
es irgendwo das: Wort ,,Gold“ lduten hort.

2. Mit jenem ersten Paragraphen soll anscheinend
nicht nur die Wihrungsform bezeichnet, sondern auch
die neue Werteinheit bestimmt werden. Genauer ge-
sprochen: es scheint, nach den Mitteilungen der ,Frank-
furter Zeitung“ zu urteilen, daB man iiberhaupt nicht die
Notwendigkeit eingesehen hat, zwischen einer alten und
einer neuen Werteinheit zu unterscheiden. Oder ist in dem
Entwurf die unumgiingliche Bestimmung vorhanden, da8
die neue Mark als der billionste Teil der alten Mark
zu definieren ist? Fehlt dieser Saf, so ergibt sich eine
Folge von hochster Wichtigkeit: alle aut Mark lauten-
den Forderungen sind demnach, soweit die Gesetgebung
dem nicht vorgegriffen hat, in voller Héhe aufzuwerten.
Wer irgendwann einmal 100 4 zu fordern hatte, hat
Anspruch auf nicht weniger als 100 4 in der neuen
Wihrung! Ob die neuen Amter an diese revolutionire
Folge ihrer Gesetygebung durch Kopieren gedacht haben?
Es ist kaum anzunehmen; sie horten wohl nur das
Wort ,,Goldmark“ in ihren wéahrungspolitischen Schlaf
hineinléduten und deduzierten die Gleichheit alter und
neuer Mark daraus, daB doch die Miinznorm gleichge-
blieben sei. Das Ganze ist ein schéner Beweis fiir den
Saf;, daB einer Werteinheit nur durch rekurrenten An-
schluB an die friiher giiltige ein eindeutiger Sinn ver-
liehen wird. Wo dieser fehlt, gerit der Zahlungsverkehr

in Verwirrung, Hierzu geben, in bescheidenem MaBe,
schon die Silbermiinzen AnlaB, die weder auf Renten-
mark noch auf Goldmark lauteten, sondern auf Mark -
ebenso wie die Reichsbanknoten, so daB der mit dem
Gesefpestext nicht Vertraute in Zweifel gerit, ob diese
Miinzen ein Billionstel oder — das Billionenfache der
aufgezeigten Zahl gelten' sollen . .. Dieselben #rgerlichen
Zweifel werden in Zukunft auch die alten und neuen
Reichsbanknoten betreffen. Wenn man sich nicht fiir
die Schaffung eines neuen Namens fiir die Werteinheit
entschlieBen will — wofiir mehr als ein psychologisches
Motiv spricht—so wird man aber um so mehr Nachdenken
ihrer Definition und der Regelung der Zahlungsbezie-
hungen zu widmen haben. Oder soll dies etwa in einem
anderen Gesety geschehen, weil solches Nachdenken einem
andern Amt obliegt?

3. Statt dessen finden wir im Miinzgeset; austiihr-
liche Bestimmungen iiber die Ausprigung von Gold-
miinzen. Der Dawes-Bericht erlaubt es. Warum also
nicht die schonen alten Paragraphen kopieren? Weil
auch sie angesichts der neuen Lage schlechthin unsinnig
sind. Kein verstéindiger Mensch wird die finanziellen
und valutarischen Moglichkeiten des Deutschen Reiches
so hoch einschéitien, daB sie ihm in absehbarer Zeit den
Luxus gestatten konnten, einen Umlauf goldener Miin-
zen wiederherzustellen. Der Gebrauch goldener Zah-
lungsmittel mag sehr viele Vorziige haben: vom Stand-
punkt der Schonheit, der Gesundheit, und, unter Um-
stdnden, der Kriegsbereitschaft aus. Es hat aber den
Nachteil fiir Deutschland, vielleicht fiir alle europi-
ischen Linder von Belang, auf absehbare Zeit wegen
seiner Kostspieligkeit unerreichbar zu sein. Man soll
also das Miinzgeset; nicht dadurch licherlich machen, daB
man Vorsorge fiir einen casus irrealis trifft und Anord-
nungen iiber Prégenorm und Passiergewicht schafit, di.e
nicht ernst gemeint sein konnen und also nur dazu bei-
tragen konnen, den geringen Rest von Achtung fiir Ge-
sep und Recht zu untergraben. Es wire wohl auch
etwas mehr Nachdenken am Ort, ob nicht die Annahme-
pilicht von Kupfermiinzen bis zum Betrage von 5 M
sehr listige Zustéinde schaffen kann. In diesem Punkt
hitte man sich ruhig an die alte Vorlage halten sollen.

Die Amter konnen nicht erwarten, daB die Gesege
den Charakter des Ehrwiirdigen wiedergewinnen, wenn
sie selber nicht mit groBerem Ernst, mit groBerer Wach-
heit und groBerer Kenntnis dessen verfahren, was
auBerhalb ihrer vielgeschiiftigen Stuben, in Wissenschait
und im Lebendigen vorgeht. Prof. Dr. Kurt Singer

Die internationale Organisation des Funkdienstes

War schon fiir den internationalen Post- und Draht-
telegraphenverkehr der Natur dieser Verkehrsmittel ent-
sprechend an Stelle der Vereinbarungen von Staat zu
Staat in der Zeit der Weltwirtschaft bald ein weltumfas-
sender Sammelvertrag zur Regelung des Verkehrs als
erforderlich erkannt, so dréngte die bei dem Funkwesen
besonders stark auftretende Zentralisationstendenz schon
friihzeitig zum AbschluB eines solchen Sammelvertrages,

zumal die vorhandenen Post- und Telegraphenvertrige
sowie zahlreiche andere zwischenstaatliche Sammelver-
trige schon den Weg fiir solche Vereinbarungen gebahnt
hatten. Gewisse Eigentiimlichkeiten des von keiner Grenze
eingefriedigten, mit groBer Ausbreitungsfdhigkeit ausge-
statteten Nachrichtenmittels, dessen 'Anwendung vor
allem auf das ,freie“ Meer, den natiirlichen Schauplat
internationalen Verkehrs, hinwies, das Bediirfnis nach
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