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. Der Zahlungsplan

Deutschland hat unter dem Druck der angedrohten Be-
sepung des Ruhrgebiets und unter dem vielleicht nicht minder

wichtigen Druck ‘der offentlichen Meinung auch des besonne-

nen Auslands die Forderungen des Entente-Ultimatums ange-
nommen. Ob es geféhrlicher war, diesem Druck nachzugeben
als ihm Widerstand zu leisten; ob die Lage, in der jener Ent-
schlul gefaBt wurde, der Art der deutschen Politik verdankt
wird, oder ob auch eine iiberlegenere Staatskunst, ein stér-
kerer Sinn fiir die politischen Wirklichkeiten und ein hdheres
MaB von Willenshérté, Einbildungskraft und Erfindungsgabe
unter den gegebenen Verhdltnissen umsonst aufgewandt-wor-
den wiire — dariiber ist heute und hier nicht zu rechten. Es
ist zu dem Ultimatum gekommen. Der Inhalt des Ultimatums
ist von der neugebildeten Regierung als Verpflichtung Deutsch-
lands anerkannt worden. Damit beginnt ein neuer Abschnitt
in der Geschichte dieses Krieges.
liche Denken wird darauf gerichtet sein miissen, den Anforde-
rungen der neuen Lage zu geniigen. Sie sind gigantisch, auch
dann noch, wenn man sie an den- Anspriichen der eigentlichen
Kriegszeit miBt. Niemand weiB, in welchem MaB sie die euro-
péischen Zustidnde veréndern werden. Was bisher als ungewifl
drohender Schatten iiber Deutschland lag, ist ]ebt zur stahler-
nen Klammer geworden.

Eines darf zugestanden werden: die f1nanz1e11en Bestim-
mungen des Ultimatums bewegen sich ziemlich genau im
Rahmen der Paragraphen des Friedensvertrages. Formell,
juristisch und technisch betrachtet ist nicht viel anderes ge-

schehen, als daB die im Vertrag vorgesehenen Vollmachten _.
ausgeiibt, prézisiert und in Punkten von untergeordneter Be-

deutung abgeéindert werden. Nach Artikel 233 des Friedens-

vertrages war es die Pflicht des Wiedergutmachungsaus-

schusses, bis zum 1. Mai 1921 die Hohe der deutschen Schuld,

gemiB den Bestimmungen des Vertrages iiber die Wiederher-

stellung der zerstorten Gebiete und die Erstattung der iibrigen

Zivilschdden, nach Anhdrung der deutschen Regierung festzu- -
setjen und einen Plan aufzustellen, nach dem diese Schuld -

innerhalb von dreiBig Jahren verzinst und getillgt' werden soll.
Dieser Pilicht hat sich der AusschuB jetit entledigt. Er hat
der deutschen Regierung mitgeteilt, daB der Betrag ihrer

Wiedergutmachungsschuld 132 Milliarden Goldmark betragt;
hinzu kommt noch die von Deutschland zu iibernehmende For- °

derung der Verbiindeten an Belgien in Hohe von 5—6 Mil-
liarden Goldmark wahrend Abziige 'zu machen sind fiir. die
bis zum 1. Mai- gelelsteten Tribute (nach der Berechnung des

Alles staatlich-wirtschaft- -

‘hau.pt keine Frist gesebt, ge-
* tragen sein miisse.’ Es darf aber- zugegeben werden, daB diese .

ersten fiinf Jahre betrifit. (Ar
lage II zu Teil VIII, Paragraph 12, Absat; c) hatte sich Deutsch- " °

Ausschusses 8 Milliarden Goldmark weniger 3 Milliarden Kre-
dite fiir deutsche Lebensmitteleinfuhr und 2,7 Milliarden Kosten
der militdrischen Besejung), fiir deutsches Staatseigentum in
den abgetretenen Gebieten und fiir Zahlungen ,anderer feind-
licher oder ehemals feindlicher Michte“, soweit sie nach dem

" Ermessen des Ausschusses Deutschland . gutgeschrieben wer-

den. Hiermit ist- der Gesamtbetrag der deutschen Verpflich-
tungen, wenigstens dem gegenwértigen Wert mach, fest um-.
grenzt worden — in der Nahe der unteren Grenze der Keynes-
schen Schiung von 1919. Die Zahl ist, nach der deutschen

Leistungsfihigkeit beurteilt, absurd; sie fmdet an dem Lansing-~ .
. abkommen keine Stiitze; nach dem Versailler Vertrag scheint

sie berechtigt. Bedenkt man, daB anféinglich der franzosische
Finanzminister Klot Hoffnungen auf einen Betrag von 300 Mil-
liarden Goldmark gemacht hatte, so wird der Weg deutlicn,
der immerhin seit dem AbschluB des Friedens zuriickgelegt ist.

Der AusschuBl hat ferner einen Zahlungsplan .iibermittelt, .
der der Verzinsung, Amortisation und Sicherstellung jener .

Forderung dienen soll. Dieser Plan (es scheini, daB er nicht - -

im SchoBe des Ausschusses entstanden ist) erstreckt sich
allerdings iiber mehr als dreiBig Jahre, ja es wird in ihm iiber- .
innerhalb deren die Schuld abge-

Anderung den Inhalt des Vertrages nicht beriihrt. Denn es’
war in ihm nicht ausgesprochen, daB die bis zum Jahre 1951;;
nicht getilgte Schuld erloschen solle, sondern es ‘war nach Ar-

" tikel 238 durchaus dem Ermessen der alliierten und assoziier-

ten Regierungen uberlassen wie sie mit diésem Schuldenrest '
verfahren wollten. - .

Wichtiger ist eine Abénderung, die den Schuldendlenst der
Nach dem Versailler Vertrag (An- -

land verpflichtet, sofort 20 Milliarden Goldmark Obligationer

"auszuhédndigen, die bis zum 1. Mai 1921 zinslos bleiben sollten. '

Der Betrag, der nach Abzug der bis dahin auf Reparatmns{"‘
konto gutgeschrlebenen Lelstungen verbleiben wiirde, sollte in ¢

-eine zweite Art von Obligationen umgetauscht werden, in den

ersten fiinf Jahren zu 2% %, spiiter zu 5 % verzinslich und
vom Jahre 1926-an zu tilgen; 2zu diesem Zweck sollte ein
zusiiliches ‘Prozent der Gesamtsumme jéhrlich gezahlt wer-
den. Weitere Obligationen dieses zweiten Typus sollten im

Nominalbetrag von 40 Milliarden sofort ausgehéndigt werden; "~
~sowie eine Erklidrung, da8 man eine dritte Serie von 40 Mil--

liarden dieser Obligationen ausgeben werde, wenn der Aus- -
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schuB tiberzeugt sei, daB Deutschland dle Verzmsung und Tll-,

gung auch dieser Serie tragen konne. Mit diesen Emissionen

in Hohe von insgesamt 100 Milliarden sollte aber die deutsche -
Verpﬂlchtung durchaus nicht erschopft sein. Vielmehr war dem -

Ausschufl das Recht vorbehalten weitere Emisgionen ,a titre
de reconnaissance et de garantle von der Relchsreglerung zZu
verlangen. Unabhingig ven der Veranstaltung dieser Emis-

- . sionen sollte die Pilicht Deutschlands bleiben, den Gésamtbe-

trag der nicht durch. Zahlungen, aqulvalente Leistungen, Ob-
- ligationen oder nach Artikel 243 gutgeschriebenen Betrige ge-
deckten Wledergutmachungsschuld .zu  verzinsen; - anfinglich

‘mit 5 %, spéter nach Ermessen des Wledergutmachungsaus-v

schusses (Paragraph 16 von Anhang II zu Teil VII). Nimmt
~ man dié -deutsche Gesamtschuld mit 135 Milliarden an unu
“rechnet man -selbst mit.einer - jéhrlichen Zahlung von 8 Mil-

-~ liarden von Anfang an, durch die 60 Milliarden mit 5 % ver- .
- zinst werden konnten, wobei jedoch noch immer keine Tilgung

moglich wiére, so hitte sich ‘der Rest von 75 Milliarden im
"Lauf von 15 Jahren durch die Wirkung ‘der- Zinseszinsen -ver-
“doppelt, und so wiren im Jahre 1936 anstatt 135 Milliarden
210 Milliarden- zu verzinsen und zu' tilgen gewesen, trodem
inzwischen 45 Milliarden gezahlt worden wiren.-

Diese Bestlmmungen sind durch ein Abkommen der in dem
Wiedergutmachungsausschu8 -vertretenen Miichte: Belgien,

. Frankreich, GroSbritannien, Italien ‘und Japan .abgeéindert
_worden. - Der AusschuB: hat dadurch die Erméchtigung erhalten,

den -Zinssaty der von 1921 ‘bis 1926 ausgegebenen Obligationen
~von 2/ % auf 5 % zu erhohen und ihre Tilgung schon am

. Mai 1921 begmnen zu lassen, vorausgesebt daB die fiir die
' Mehrverzinsung und fiir die Tllgung erforderlichen Betridge

“‘durch,eine Verringerung des nach Paragraph 16 im Anhange 1T

- angewendeten ' Zinssafes- fiir die nicht durch Obligatienen
-+ gedeckte. Wiedergutmachungsschuld ausgeghchen werden. Diese

. Anderung scheint unerheblich. -Sie wird in " ihrer wirklichen
Bedeutung erst. deutliech, wenn man- sie im  Zusammenhang
mit. den ibrigen, Bestimmungen des Zahlungplanes betrachtet.

Es kennzeichnet die Lage, daB die Form, die den vagen

Forderungen des Versaxller Vertrages gegeben ‘wird, sowohl.

tir Deutschland wie fiir seine Gléubiger - zugleich eine Er-
schwerung .und- eine Erlelchterung bedeutet. Nach ‘dem Ver-

- trag von Versailles war zwar fiir die Hohe der deutschen Ge- -

samtschuld, nicht aber fiir die Hohe der deutschen Jahres-
- leistungen ein sicheres Kriterium angegeben. Es war ‘ledig-
Mich in Artikel 234 bestimmt worden, daB der - Wiedergut-
machurigsausschu8 nach ‘dem 1, Mai 1921 von Zeit zu Zeit
die Hilfsquellen und. Fihigkeiten ~(ressources et capacités;
resources and capacity) Deutschlands feststellen solle” und

daB er befugt sei, nach' Anliorung der Vertreter des Schuldner- -

landes, das Datum.und die Art der. Zahlungen abzuindern;
dagegen sollte die Streichung eines ‘Teils der Schuld nur mit
Genehmigung der in dém Ausschull vertretenen Regierungen

(  ‘moglich .sein; nach Paragraph 18 ‘der ‘angefithrter Anlage 11

-war _ zur -Verldhgerung des’ Zahlungstermins = iiber -éine be-
stlmmte Zeit hinaus Einstimmigkeit. mnerhalb des- Ausschusses

" ‘notig. DaB die Ausgabe von mehr: als 60 Milliarden Wieder-
'gutmachungs-Obllgatmnen ebenfalls in'.das Ermessen des Aus-

v schusses  gestellt war, ist bereits bemerkt worden. Ein Ver-
- such, den Begriff ‘der. Lelstungsfahlgkelt zulanghch zu.. defi-

" “nieren, scheint nicht gemacht zu Sein,  weder- von den. Ver-_

fassem des Vertréges. noch von seinen Gegnern Vielmehr

". haben die- verschiedenen Regierungen in ihren: Noten sich. im- -

~ mer wieder dieses Begriffes bedient, - der den’ Kautschuk an

.tuﬁt

.den Obligationen erforderlich ist.

vmterest thereon shall be payable otherwise®.

Dehnbarkeit und das Glas an Bruchlgkelt bel weitem uber-‘ .

. Die Eigenart des Zahlungsplans besteht darin, daB er die
Anwendung dieses unbrauchbaren Kriteriums auf ein Mindest-
‘maB beschréinkt. Hierin sind sowohl die Hérten wie die Vor- =~ &
- teile begriindet, die er fiir beide Parteien in sich trégt. Die

Haérte hegt im Verzicht auf hoher gespannte Erwartungen,
der Vorteil darin, daB nun mit einigermaBen festen GroBen

 gerechnet werden kann. - ‘
Das MaB der regelmaBigen Zahlungen und ihr Verhéltnis
“zur Verzinsung und Tilgung der Gesamtschuld ist in dem

Zahlungsplan eindeutig bestimmt. Jéhrlich ist ein fester Be-
trag von 2. Milliarden Goldmark und ein variabler Betrag in

Hohe von 26 % der deutschen Ausfuhr zu zahlen; hat Deutsch-

land alle seine Verpflichtungen aus dem Zahlungsplan erfiillt,

" mit Ausnahme der Verpflichtungen aus noch ausstehenden

Obligationen, so verringert sich die Jahreszahlung auf den
Betrag, der fiir den Zins- und Tilgungsdienst der ausstehen-
Die Abgabe in Hohe von
26 % der Ausfuhr kann durch eine gleichwertige erseft wer-
den, wenn Deutschland einen anderen MaBstab (Index) fiir die

Festsetung der variablen Schuld vorschligt und wenn der

Ausschuff diesen MafBistab als gleichwertig anerkennt.
Diese Zahlungen werden wie folgt verwendet: die feste
Rate und 25 % des Ausfuhrwertes werden fiir den Schulden-

. dienst von Obligationen verwendet, die an die Stelle der im

Versailler Vertrag vorgesehenen gesetit werden und die eben-
falls in drei Serien ausgegeben werden: Serie A, spétestens
am 1, Juli 1921 auszugeben, Nominalbetrag 12 Milliarden, zu

5 % verzinslich und mit 1% des Gesamtbetrages zu tilgen;_

Serie B, spitestens am 1. November 1921 auszuhéndigen,
Nominalbetrag 38 Milliarden, von gleichem Typus; Serie C,
bis 1. November 1921 auszuhiéndigen, Nominalwert 85 Mil-
liarden, aber erst in den Verkehr zu setjen, wenn der Aus-
schuB davon iiberzéugt ist, daB die nach dem Zahlungsplan
geleisteten - Zahlungen Deutschlands fiir den Schuldendienst
auch dieser Serie ausreichen;
oben bezeichneten deutschen Jahresleistungen Betrdge in Hohe
von 5 % fiir Verzinsung und 1 % fiir Tilgung der ausgegebenen

‘Obligationen der -Serie C. abzuzweigen. Alle drei Serien sollen:

Inhaberpapiere in so zweckméBiger Stiickelung darstellen, daf
sie Marktgéingigkeit erlangen kénnen.
Der Rest in Hohe von 1% des deutschen Ausfuhrwertes

darf dagegen nicht fiir Verzinsung und Tilgung der drei Obli-
" gationen-Serien verwendet werden. Er soll vielmehr (zusam-

men mit Uberschiissen aus dem Hauptteil der Jahreszahlungen,
die nicht fiir den Schuldendienst der ausstehenden Obligationen
beansprucht worden sind) fiir die Verzinsung der nicht durch
Obligationen gedeckten Wiedergutmachungsschuld verwendet
werden, vom 1. Mai 1921 bis 1. Mai 1926 in Hohe von
nicht mehr als 2% %, spiter .in Hohe von micht mehr als 5 %,
unter  Anschlufl "von Zinseszins.
Der ganze Absaf
ist nicht ganz durchsichtig. Er besagt zunéchst, da8 der ‘Aus-
schuB . innerhalb sebr eng gezogener Grénzen das Recht hat,

“einen. bestimmten Teil der- deutschen Zahlungen zur Verzin:

sung und Tilgung der 85 Milliarden oder eines Teilbetrages
davon auch dann zu verwenden, wenn sie' nicht durch ausge-
gebene Obligationen dargestellt werden. Soweit hierzu die Ab-
gabe in Hohe von 1% der deutschen Ausfuhr verwendet wird,

"“ist alles klar; auch ist der Betrag, um den die Abgabe von

2 Milliarden -+ 25 % = der deutschen Ausfuhr den Zins- und

‘Tilgungsdienst _fiir die jeweilig ausgegebenen Obligationen
libersteigt, rechnerisch eindeutig. Es wird festgeseft, daB der.

Schuldendienst fiir jenen ,Rest nur durch die hier angegebenen
Mittel gedeckt werden kann. Fraglich ist nur, wie sich diese

_in diesem Fall sind aus den

Es wird hinzugefiigt: ,No
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Bestimmungen zu dem Schluﬁsab von Art. 4 verhalten der

in der englischen Fassung lautet: ,,Provided always that when
Germany. shall have dlscharged all her obligations under this
Schedule, other than her liability in respect of outstanding
Bonds, the amount to be paid in each year under this para-
graph shall be reduced ‘to.the amount required in' that year
to meet the interest and sinking fund on’ the Bonds then out-

standing.“ Soll mit jenen ,anderen Verpflichtungen“ aus dem -

Zahlungsplan' die Verzinsung und Tilgung des , Schuldrestes”
gemeint sein soweit er noch nlcht in Obhgatlonsform ge-
gossen ist?

In keinem Fall aber kann- die jéhrliche” Zahlung 2 M11-
liarden + 26 % der Ausfuhr ibersteigen. Fraglich ist nur,
wie lange dieser Tribut entrichtet werden soll. Dagegen kann
durchaus nicht fraglich sein, daB innerhalb.der

so gezogenen Schranken der Deutschland_

a5i

schiipende Art 234 des Versailler Vertrages“
in Kraft bleibt — denn er ist nicht.aufgehoben" worden.

- Der Wiedergutmachungsausschuf. hat. also auch weiterhin: die

Pflicht und das Recht, die deutsche Wirtschaftslage zu-priifen;

- deutschen Vertretern eine billige - Gelegenheit (équitable fa-
-culté, just opportunity) zu Darlegungen zu.geben -und dem’

Ergebnis entsprechiend - den Zahlungstermin hinauszuschieben . -
oder ‘die ‘Art der Zahlungen abzudndern. Nur daB jett fiir den
Hochstbetrag der jéhrlichen Zahlungen ein fester MaBstab ge- ~

" geben ist. Ob dies viel oder wenig bedeutet, wird von dem

Gang der europiiischen und amerikanischen Staatskunstin -
den niichsten Jahrzehnten abhéngen. Er -allein wird daruber
entscheiden, . was hier vorliegt: eine neue Kriegslist der AlTi:
ierten, eine belanglose Episode im -Spiel  zwischen Dowmng
Street und Quai d¢’Orsay oder die Riickkehr zu einer auf wirt: -
schaftliche Interessen. eingestellten Politik der Westméchte.
Kurt bmger

Gegen den Rhemzoll n

In dem Ultimatum unserer Feinde wird hmsmhthch der

bisherigen sogenannten Sanktionen nur erwihnt, daB ‘die Ab:

gube von 50% der deutschen Ausfuhr in den Léndern, in
denen sie bisher eingefiihrt worden ist, ‘aufrec}nterhalten‘werden
soll. Daraus, daB die iibrigen.Sanktionen nicht ausdriicklich

nemhait gemacht werden, muB gefolgert werden, daB:sie nach

Annahme des Ultimatums hintillig sind. Jedenfalls haben wir
sic nicht auch anerkannt, indem wir den  feindlichen
Bedingungen vorbehaltlos zustimmten.- Ein' Grund: zu- ihrer
Aufrechterhaltung besteht nicht mehr, da wir:‘die feindlichen
Forderungen in Bausch und Bogen angenommrern haben. Es

wu’t sich nun bald zeigen, ob es mdglich ist, die: starken -Stro-’

gen in Frankreich, die auf eine Annektion des
sinlandes hinzielen, zui'iick_zudéimmen,.nachdem ‘unkluge
:che Politik ihnen Vorschub geleistet’ hat.” Es -muf sich
zeiget, ob die Schranken des Rheinzolls beseitigt werden oder
nicht. Die Haltung der Feinde in dieser Frage ist ferner -als

symptomatisch fiir die ganze iibrige Lage zu betrachten.

Von jeher sind die Zolle ein Instrument der groBen Poli-

tik gewesen. Der Zollverein war es, der die Griindung des

Deutschen Reiches vorbereitete. - Das * Saargebiet ist in Ver-
suilles durch eine Zollinie von Deutschland ahgetrennt worden;

dadurch soll der Ubergang an - Frankreich erleichtert und be--

schleunigt werden. ~ Ahnlichen Zwecken -dient ‘der Rheinzoll.
Bereits im Versailler Vertrag (Art. 270) haben die

Feinde die spétere wirtschattliche Abtrennung der Rheinlande -

vom {ibrigen Deutschland -ins Auge gefaBt und sich. die’ Mog-
lichkeit zu einer solchen offen gelassen. Allerdings sind aueh
die dahin zielenden Bestimmungen, wie ja der ganze Verirag,
mit einer liigenhaften Ideologie umkleidet, um--Gewalttat. zu
beschonigen: die Errichtung einer Zollinie im deutschen Westen
derf nur im Interesse der dortigen Bevdlkerung

erfolgenundistanihreZustimmung gekniipft.:

Die Feinde mogen damals geglaubt haben, daf és der fran-
zosischen Beeinflussung -allméhlich gelingen werde, die Rhein-

lénder auf ihre Seite hiniiberzuziehen. Den furchtbaren: Mi8-
erfolg ihrer Propaganda haben sie kaum érwartet. Vielleicht

schwebte ihnen auch eine Abstimmungskomddie vor, wie in

Eupen-Malmedy. Genug, in' London seftéen sie - sich- kaltbliitig -

iiber jene Bestimmungen des Versailler Vertrages hinweg,
verlepten ihn also ganz offensichtlich auf das grobste,
ohne auch nur- den geringsten ¥ersuch .einer: Rechtfertigung
ihres Vorgehens zu machen. Ja, am 4; 2.:21 erkaninte der fran-

n

'in Anspruch, die bei richtiger Politik weiter
"westlich zur Verhinderung des Rheinzolls
- hiitten eingeset - werden konnen und miissen, Nun sind wu;

z0sische Mmlsterprasment in der franzosnschen Kammer. aus: .
driicklich an, daB es sich um ein iiber die. Bestimmungen des -
Versailler Vertrags hinausgehendes Vorgehén' handele.: -
Wie wenig der Rheinzoll aber mit den Interessen -der
rheinischen Bevolkerung im Einklang steht, geht daraus hervor,
daB -die rheinischen Wirtschaftskreise ihn aufs bitterste be-
kl'ageﬁ und als schwerste "Schéidigung empfinden. Er-ist ja )
auch von den- Feinden als StrafmaBnahme charakterh
siert -worden. . i
Aut dere anderen ‘Seite steht die h1mmelschrelende Un-
fahlgkelt unserer Diplomatie. - Man - ging -nach -

"London ohne sich Tragweite und. Folgen der. einmal gewidhiten - -

Entscheidung - wie die ‘daraus notwendig resultierende ‘zu- """

- kiinftige Haltung hinreichend klargemacht zu haben, ohne- tber-

blick, ohne wirklichen Willen und Ziel. Man erwies sich als "

" ‘auBerstande, einen groSeren Zeltraum und seien es auch nur- .

einige Wochen, zu {iberdenken. So- verwelgerte man die. Unter:
schrift unter feindliche Forderungen die man, als neuer feind-
licher Druck einsefte, mit dem doch-von vornherein zu_rechnen
gewesen - wilre, -sofort ‘annahm, um, als dies den Feinden nun
nicht mehr geniigte, sich “bedingungslos erst dem amerika-
nischen Présidenten, dann dem’ feindlichen Ultimatum zu -unter-
werfen. Erreicht hatte man inzwi schen die
neuen sogenannten , Sanktionen“. Das. war
der Erfolg dieser Schaukelpolitik. Die Regierung beschwor
die Burger von Duisburg und Diisseldorf feierlich, die Lasten

* der feindlichen Besefjung auf sich zu nehmen, beschwor dip-

von der Zollgrenze Betroffenen sich in das im deutschen « In:
teresse Unvermeidliche aufrecht zu fiigen — um wenige. Tage
spéter, als alles dieses-iiber uns gekommen war, jene s0: laut
betonten - vaterlindischen Notwendigkeiten ~selbst- mcht .ehr -
als solche anzuerkennen. Ein unerhorter Vorgang. - e
. 80 kam es dazu, daB nicht mehr um Rheinzoll, um Diissel-
dorf und Duisburg gekédmpft ‘wurde, sondern um das Ruhr- -
gebiet. “ Die dilettantische -deutsche -Politik - ermdoglichte - den

“Franzosen den fast gelungenen Versuch, ihre Angnffsllme\noeh

weiter ‘nach Deutschland hinein vorzuschieben, durch eine neue .-
Position. Die Abwehr dieses Versiichs nahm die Kridfte “

in.-die heillose Situation geraten, daB wir u-m*

wdie Beseitigung des Rhelnzolls kampien mus-_

!
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